Artykut ten dedykuje przedsiebior-
com zajmujgcym sie skupem i ma-
gazynowaniem  zboza. Dziatalnosc
ta w ogromnej mierze opiera sie na
przewidywaniach przysztych cen zboz
oraz produktéw przerobu zbdz. Pi-
szgc o zbozach mam na mysli przede
wszystkim pszenice, jeczmien i zyto oraz
pszenzyto i owies.

W nastepnych artykutach pokaze jak
zbudowac proste modele prognostycz-
ne, ktére pozwola osiggna¢ przewage
konkurencyjng w obszarze obrotu su-
rowcami rolnymi. Modele te bedg bu-
dowane dzieki bezptatnym, dostepnym
w Internecie narzedziom. Te bezptatne
programy i skrypty naleze¢ bedg do
najnowoczesniejszych, w petni profesjo-
nalnych narzedzi uzywanych przez eks-
pertow Data Science.

Nalezy podkresli¢, ze rynki surowco-
we rbznia sie istotnie od rynkdéw walu-
towych czy rynkéw kapitatowych. Na
poczatku przedstawmy najwazniejsze
cechy rynku zbdz oraz produktéw zbo-
zowych.

Roznica miedzy
rynkami suro V"“Swmi
a rynkami kapitatowymi

1. Rynki surowcowe, w tym rynek
zb6z sg w niewielkim stopniu powia-
zane ze wskaZnikami stanu gospo-
darki takimi jak poziom inflacji, wzrost
PKB, poziomu zadtuzenia. Inaczej jest
w przypadku gietd walutowych i kapi-
tatowych. Tam stan gospodarki wptywa
dynamicznie na poziom notowan. Dla
inwestorow spekulacyjnych ograniczo-
ne powigzania rynku zbdz z gospodar-
kg oraz indeksami rynkow kapitatowych
sg okazja do zdywersyfikowania portfeli
inwestycyjnych w celu zmniejszenia po-
ziomu ryzyka prowadzonych inwestycji.

2. Najwiekszy wplyw na rynki su-
rowcowe majg podmioty wykorzy-
stujgce surowce notowane na tych
rynkach. Zboza i surowce zbozowe s3
bezpodrednio wykorzystywane w prze-

tworstwie spozywczym. Cena jest wiec
w ogromnej czesci odzwierciedleniem
zapotrzebowania gospodarki na okre-
$lone produkty zbozowe. Oczywiscie na
rynku zbdz dziatajg réwniez inwestorzy
spekulacyjni, lecz ich wplyw na rynek
surowcowy jest daleko mnigjszy niz na
innych gietdach.

3. Kolejnym istotnym elementem,
ktéry rézni rynki surowcdw rolnych od
rynkéw kapitatowych jest brak wply-
wu informacji poufnych. Wedtug teorii
rynku doskonale konkurencyjnego,
ceny ksztattowane sg przez uczestni-
kéw gry rynkowej, posiadajgcych petng
informacje rynkowa. Rynki kapitatowe
nigdy nie sg doskonale konkurencyjne
z powodu istnienia ,insiderséw”, czyli
os6b posiadajacych szczegdlng i nie-
dostepng dla innych wiedze, z racji za-
trudnienia w firmach, ktorych walory
sg przedmiotem obrotu. Pracownicy
zatrudnieni w firmach wiedza lepiej od
innych, jaka jest prawdziwa kondycja
finansowa ich firmy oraz jakie istnieja
szanse i zagrozenia rozwoju. Zjawiska
takiego nie ma na rynku surowcoéw
rolnych. Tutaj kazdy uczestnik gry ryn-
kowej ma dostep do tych samych in-
formacji. Pojawienie sie suszy lub pla-
gi W oczywisty sposéb zwiekszy ceny
zbdz, nie bedzie to jednak zjawisko
trudne do wyjasnienia.

4. Rynki kapitalowe w wiekszym
stopniu ulegajg zjawisku ,banki inwe-
stycyjnej”. Tam ceny ksztattowane sg
przez czesto nieracjonalne, emocjonal-
ne zachowania inwestoréw. Szybkos¢
transakcji oraz wrazliwo$¢ na informacje
czynig rynek kapitatowy duzo trudniej-
szym do prognozowania w pordéwnaniu
do stabilnych rynkéw surowcowych.
Rynki zbozowe, w poréwnaniu do ryn-
kow walutowych i rynkéow kapitatowych,
znacznie wolniej reaguje na zmiany
w gospodarcze. Krach na gietdzie su-
rowcow rolnych (rozumiany jako kilku-
dziesiecioprocentowy spadek wartosci
surowcow) jest praktycznie niemozliwy

nia. Moze zdarzy¢ sie nagty,
y WIrost cen surowcow zbozo-
wych, w :':_.:5:(.; jakiego$ nagtego
kataklizmu klimatycznego lub wojny.
Wolne reakcje rynku sag czynnikiem uta-
twiajacym buco vanie efektywnych mo-
deli prognostycznych.

5. Rynki surowcowe réznig sie od
rynkéw  kapitatowych  regularnoéciag
i trwatoscig cykli i trendéw. Regularne
cykle i trendy rynku zbdz i surowcdéw
zbozowych sg $cisle powigzane z kalen-
darzem porroku i zbioréw. Dodatkowym
elementem, niwelujgcym nagte wahania
sezonowe cen zboz, jest branza maga-
zynowa (elewatory zbozowe). Wyrazna
cyklicznod¢ pozwala na wypracowanie
precyzyjnych i efektywniejszych modeli
prognostycznych.

to jest model prognostyczny?

Model prognostyczny to réwnanie,
ktére jako wynik przyjmuja szukang
warto$¢. Gdy budujemy model progno-
zujgcy cene zyta, wynikiem rownania
bedzie przyszta cena zyta.

Aby model, czyli réwnanie progno-
styczne, dziatato musi mieé zmienne
objasniajace. Na przyktad model licza-
cy objetos¢ chleba z maki bedzie miat
zmienng opisujacg w postaci ilogé cm?3
maki za$ wynikiem bedzie ilo$¢ cm?
chleba. Nietrudno sie domysli¢, ze
w tym wypadku modelem prognostycz-
nym bedzie receptura wypieku chleba.

Teraz zapoznamy sie z przykladowy-
mi, powszechnie znanymi zmiennymi,
ktére wplywaja na cene zbdz. Gracze
rynkowi, budujac modele prognostycz-
ne, uzywajg réznorodnych zmiennych,
czesto pozornie niezwigzanych ze
zmienng wynikowa. Uzywajg tez rozma-
itych wskaznikéw bedacych kombinacjg
proporgji réznych zmiennych. To, jakie
Zmienne opisujace nalezy wprowadzié
do modelu zalezy od do$wiadczenia,
celu oraz zakresu modelu.

Ponizej prezentuje przyktadowe
zmienne, ktére wykorzystamy w na-




=tz=pnych publikacjach przy budowie prostego modelu
~=gresji liniowej.

Zmienne opisujace

dla modelu prognostycznego cen zhoz

Miesieczny raport Departamentu Rolnictwa
stanéw Zjednoczonych (USDA). Publikacja tego ra-
~ortu ma wielki wptyw na $wiatowe ceny zbbz, réwniez
~2 ceny zb6z w Polsce. Weryfikuje on prognozy wielko-
sci produkgji. Gdy raport wskazuje na wysokie, wyzsze
~d przewidywanych przez rynek, zbiory zb6z, ceny na
~ynku ulegna obnizeniu. Nietrudno zauwazy¢, ze zyskaja
=i ktorzy stworzyli najbardziej trafna prognoze wielkosci
zbiorow.

Cykle pér roku. W przypadku surowcow rolnych
stnieje wyrazna stata cykliczno$¢ cen wynikajaca z por
oku. W przypadku pszenicy w ostatnich kilkunastu la-
:2ch obserwuje sie regularny spadek cen zaczynajacy sie
~a poczatku marca. Trend ten utrzymuje sie az do zniw,
«i=dy ceny sa najnizsze w roku. Od sierpnia cena pszeni-
-y roénie az do jesieni, kiedy znowu nastepuje ponowny
<nadek cen. Bardzo silna i jednoczesnie powtarzajaca sie
~4 kilkunastu lat cykliczno$¢ na rynku pszenicy moze
oy¢ jedyng zmienna objaéniajaca w najprostszym model
-=gresji liniowej. Dzigki powtarzalnosci cykléw model
-2n moze okaza¢ sie trafny w swoich prognozach.

Prognozy pogody. Powszechnie wiadomo ze naj-
ssze modele pogodowe majg amerykanskie osrodki
zdowe. Dlatego ich dtugoterminowe prognozy po-
J0dy maja najwiekszy wptyw na rynki SUrOWCOWE, row-
~ez na rynki zb6z. Wysokos¢ plonéw uzalezniona jest
~~z2de wszystkim od iloéci opadow w kwietniu i maju.
°rognozowany okres poczatku wegetadji, 4ciéle powia-
zany z temperatura, ma w opinii ekspertow drugorzed-
~= znaczenie. Jezeli w opublikowane] prognozie pogo-
-, w kwietniu i maju pojawi sie grozba suszy, swiatowe
-eny pszenicy Wzrosng i ewentualnie zmieniag si¢ po
-~ublikowaniu raportu departamentu stanu o aktualnej

=lkosci zbiorow.

Informacje polityczne. Istotnymi, lecz nie naj-
=znigjszymi, czynnikami ksztattujagcymi ceny pszenicy
0oz sg zapowiedzi zmian politycznych. Niestety trud-

~o est przetworzy¢ na wartoéci cyfrowe zapowiedzi
wadzenia embarga na dostawy zbdz do jakiego$
ny. Modele prognostyczne wykorzystuja wytacznie
= enne cyfrowe.

istnigje bardzo duzo rozmaitych zmiennych, ktore
—oaa okazac sig istotne przy budowie modeli progno-
- cznych. Odpowiedni dobér zmiennych moze przyczy-

- <= do zbudowania modelu, ktory przyczyni sie do

~-acowania wysokich zyskow na rynku surowcowym.
ie tworzenia modeli prognostycznych najwiek-
zenie ma znajomo$¢ i wyczucie rynku. Umie-
==~~:c technologiczne i statystyczne 0s6b tworzacych
= nie maja tak duzego znaczenia jak zdobyte do-
—enie i znajomo$¢ rynku.
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e-mailem: prenumerata@sigma-not.pl
faksem: 22/891 13 74, 22/840 35 89
przez internet: www.sigma-not.pl

Zaktad Kolportazu

Wydawnictwa SIGMA-NOT Sp. z 0.0.

ul. Ku Wiéle 7, 00-707 Warszawa

wptata na konto: Wydawnictwo SIGMA-NOT Sp. z 0.0.

PKO BP 24 1020 1026 0000 1002 0250 0577
z dopiskiem: (
prenumerata ,Przegladu Zbozowo-Miynarskiego”

listownie:

Oferujemy nastgpujace warianty prenumeraty:
@ roczna

» roczna PLUS*

= roczna PLUS* z 10% upustem, umowa ciggla

PRENUMERATOROM ,,Przegladu Zbozowo-Mtynarskiego”
w wariancie prenumerata roczna PLUS
oferujemy roczny dostgp do elektronicznych publikacji
naszego tytutu od 2004 r.
na PORTALU INFORMACH TECHNICZNEJ
(www.sigma-not.pl)

1 egz. 40,00 zt

roczna w wersji papierowej: 240,00 z
roczna PLUS 360,00 zt

roczna PLUS (umowa ciagta): 324,00 zt

Do cen (poza prenumeraty PLUS) jest doliczana roczna opfata za do-
starczenie czasopisma — 15 zt. :

W przypadku zmiany stawki VAT na czasopismo i —w konsekwencji
— zmiany ceny brutto prenumeraty, prenumeratorzy sg zobowigzani
do doptaty réznicy. i

Prenumerata zagraniczna. Dla prenumeratorow zagranicznych
obowiazuje cena wedtug kursu waluty NBP z dnia bezposrednio
poprzedzajacego date wystawienia faktury plus koszty wysytki.

Informacje dla Autoréw. Redakcja przyjmuje do publika-
cji tylko prace oryginalne, niepublikowane wezeéniej w innych
czasopismach. Autor przesytajac do redakeji niezaméwio-
na przez nig publikacje jednoczednie udziela Wydawnictwu
SIGMA-NOT Sp. z o.0. nieodptatnej i niewytacznej licencji |
do utworu. W przypadku publikacji zamawianych przez redak-
cje, Autor otrzymuje do podpisania umowg z Wydawnictwem
SIGMA-NOT Sp. z 0.0. 0 przeniesieniu praw autorskich na wy-
taczno$¢ Wydawcy fub umowe licencyjna — do wyboru Autora. ;
Z chwila przyjecia artykutu przez redakcje nastepuje przenie-
sienie praw autorskich na Wydawce, ktéry ma odtad prawo "
do korzystania z utworu, rozporzadzania nim i zwielokrotnienia
dowolna technika, w tym elektroniczng oraz rozpowszechniania
dowolnymi kanatami dystrybucyjnymi. Redakcja nie zwraca ma-
teriatéw niezaméwionych oraz zastrzega sobie prawo redago-
wania, skracania tekstow i dokonywania streszczeni. Za meryto-
ryczng tre$c artykutow odpowiadajg Autorzy.
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